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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA TERCEIRA
EMISSAO DE CONTAX PARTICIPACOES S.A.

dor este “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emiss3o Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Fidejusséria, da Terceira Emissdo de Contax Participages 8.4, ” (“Aditamento™):

CONTAX PARTICIPAGOES S.A., socied2de por agdes de capital aberto, com sede na Cidade
de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, n2, Avenida Paulista, n° 407 e 423, 8° andar, CEP $i31i-00%,
inscrita no Cadastro Nacional 4a Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o
n°® 04.032.433/0001-80. qeste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia’);

CONTAX-MOBITEL S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Beneditinos, n° 15/17, parte, centro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 67.313.221/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Garantidora” ou “Contax-Mobitel”); €

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
na qualidade de representante da comunhio de titulares das Debéntures (“Debenturistas”), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) em reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 1° de julho de 2014,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”™) em 16 de
julho de 2014, sob o n° 00002646835, ¢ publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
(“DOERJ”) ¢ no jornal “Brasil Econémico”, edigdo nacional em 5 de agosto de 2014, foi aprovada
a realizagio e os termos e condigdes da 3° (terceira) emissio publica de debéntures simples, ndo

conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série Unica da

Emissora (“Emissico” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuigdo piblica cc‘)yr‘_nmgsfkor;os
restritos de colocagiio das Debéntures, nos termos da Instrugio CVM 76,de16de ‘janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrugiio CVM 476™); on DRCUES




(B)  em 11 de julho de 2014 a Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduciério celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura de EmissGo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, da Terceira
Emissdo de Contax Participagdes S.A.”, o qual foi arquivado perante a JUCERJA em 30 de julho
de 2014, sob o n® ED33000551-000/9, conforme aditado em 29 de agosto de 2014 (“Escritura”);

(C)  os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas realizada no dia 12 de
novembro de 2015, s 9:00 horas (“AGD™) deliberaram e aprovaram, dentre outras matérias: (i) a
dispensa de manutengfo pela Companhia dos indices financeiros previstos no item X da Clausula
6.27.2 da Escritura exclusivamente para o 3° (terceiro) trimestre do exercicio social de 2015,
condicionada ao pagamento de prémio (“waiver fee”) que deverd ocorrer até 28 de fevereiro de
2016; ¢ (ii) a inclusiio de determinadas hipéteses de vencimento antecipado nio autométicas
adicionais das Debéntures Clausula 6.27.2 da Escritura, cuja ocorréncia sujeitara a Companhia aos
procedimentos previstos na Clausula 6.27.4 da Escritura, conforme previstas abaixo;

(D)  os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas instalada em 14 de
dezembro de 2015, as 15:00 horas, suspensa, reaberta em 21 de dezembro de 2015 e encerrada em
22 de dezembro de 2015, as 17:00 horas, e em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19
de janeiro de 2016, as 11:30 horas (quando em conjunto, “AGD de Reperfilamento” e, em conjunto
com a AGD, “AGDs™) deliberaram e aprovaram, dentre outras matérias: (i) a alteragfio data de
vencimento das Debéntures ¢ dos prazos de pagamento das parcelas de amortizagio do valor
nominal unitdrio das Debéntures, conforme previstbs, respectivamente, na Cldusula 6.13 da

Escritura ¢ na Cliusula 6.14; (ji) a alteragfio da periodicidade de pagamento da remuneragio das
Debéntures, conforme prevista no item II da Clausula 6.15 da Escritura; (iii) (ili.a) a dispensa
temporaria de manutencio, pela Companhia, dos indices financeiros previstos na Clausula 6.27.2,
item X, da Escritura, a partir do 3° (terceiro) trimestre do exercicio social de 2015, inclusive, até o
4° (quarto) trimesire do exercicio social de 2016, inclusive; (ili.b) a alteragio dos indices
financeiros, a partir do 1° (primeiro) trimestre do exercicio social de 2017, inclusive, até a data de
vencimento das Debéntures; e (ili.c) a altera¢fio da defini¢io de EBITDA da Companhia previsto
na Clausula 6.27.7, item V, da Escritura utilizado para fins de apuragfio dos indices financeiros; (iv)
a repactuagdio da sobretaxa incidente sobre a remuneracdo das Debéntures, conforme prevista na
Clausula 6.15, item II, da Escritura; (v) (v.a) a inclusdo e a alteragdo de determinadas hipéteses de
vencimento antecipado das Debéntures na Clausula 6.27.2 da Escritura, cuja ocorréncia sujeitara a
Companhia aos procedimentos previstos na Clausula 6.27.4 da Escritura, ¢ (v.b) a inclusg@o de
determinadas obrigagdes adicionais da Companhia na Clausula 7.1 da Escritura, conforme previstas
abaixo; ¢ (vi) a Alienagfio da Divisfio Allus (conforme abaixo definido); e

(E) as Partes desejam aditar a Escritura de forma a refletir as delibera¢des tomadas pelos
Debenturistas nas AGDs.

RESOLVEM as Partes por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente Adltamento a
Escritura, de acordo com as clausulas e condigSes a seguir. il
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Os termos iniciados em letra maitiscula no presente Aditamento, estejam no singular ou no plural,
que ndo estejam de outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso,
terdo o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAO E ARQUIVAMENTO

1.1. O presente Aditamento & celebrado de acordo com a ata da reunido do Conselho de
Administra¢do da Emissora realizada em 19 de janeiro de 2016 (“RCA”) e com as deliberagdes
tomadas pelos Debenturistas no Ambito das AGDs.

1.2.  Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™),
nos termos do artigo 62, pardgrafo 3° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes™), e no Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma prevista na Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTO A ESCRITURA

2. Considerando as deliberagdes adotadas pelos Debenturistas no dmbito das AGDs, decidem
as Partes:

2.1.  Alterar a data de vencimento das Debéntures ¢ os prazos de pagamento das parcelas de
amortizagéo do valor nominal unitdrio atualizado das Debéntures, bem como incluir a previsédo de
amortizagdes extraordinarias das Debéntures, com a consequente alteracdo das Clausulas 6.13 e
6.14 da Escritura, que passam a vigorar com a seguinte redaggo:

“6.13 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de 87 (oitenta e
sete} meses e 16 (dezesseis) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de dezembro de 2021 ("Data de Vencimento”).”

"6.14 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos lermos previstos
nesta Escritura de Emissdo, ¢ Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio atualizado, conforme o caso) das Debéntures serd amortizado pela Companhia em
16 (dezesseis) prestagdes trimestrais e sucessivas, cada uma delas em valor equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures, dividido pelo "ﬁﬁb&é_rb de
prestagdes de amortizagdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira pre;s‘tacé'a' em 15 de




marco de 2018, observado o disposto na Cldusula 6.23, comprometendo-se a Emissora a

liquidar, com a ultima prestagdo em 15 de dezembro de 2021, todas as obrigagdes relativas
as Debéntures.”

“6.14.1. O valor nominal atualizado das Debéntures deverd também ser amortizado pela
Companhia de forma extraordindria nos termos e condigdes previstos na Cldusula 7.1,
alineas (XXII) e (XXV) e Cldusula 6.15.4 da Escritura.”

2.2.  Alterar o item II da Clausula 6.15 da Escritura de forma a refletir a nova pericdicidade de
pagamento da remuneragio das Debéntures:

“6.15. Remuneragdo. A remuneragdo das Debéntures serd a seguinte:
(..}

I Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, "over
extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br} ("Taxa DI"}, acrescida
de sobretaxa de 1,25% (um inteiro e vinite e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
{duzentos e cinguenta e dois) dias tteis ("Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias titeis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Renumeragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o
pagamento da Remuneracdo das Debéntures, observado o previsto na Cldusula 6.23,
serd realizade nos dias 28 de fevereiro de 2015, 30 de agosto de 2015 e trimestraimente
a partir de 15 de margo de 2017, inclusive, sendo o ultimo pagamento na Data de
Vencimento das Debéntures.

()"

2.3.  Incluir a Clausula 6.15.4 a Escritura, de forma que a Sobretaxada das Debéntures fique, a
partir do exercicio social de 2017, inclusive, vinculada ao resultado do EBITDA da Companhia
apurado durante o respectivo periodo de Remuneragdo das Debéntures em questdo, de acordo com
a redagdo abaixo:

“6.15.4. A Remuneracdio das Debéntures podera ser acrescida de sobretaxa, bem como poderdo
ocorrer amortizagdes extraordindrias, a partir do exercicio social de 2017, comvinculacdo
ao resultado do EBITDA da Companhia apurado durante o respectivo. periodo de

s



pagamento da remuneracdo das debéntures em questéo, considerando-se exclusivamente
as operagbes desenvolvidas pela Companhia no Brasil (“EBITDA Brasil "), conforme
vernha a ser verificado pelo Agente Fiducidrio de acordo com as demonstragées Sfinanceiras
auditadas fornecidas pela Companhia ao Agente Fiducidrio (que conterdo a segregaciio
necessdria das atividades no Brasil e no exterior), observadas as regras estabelecidas
abaixo (“Mecanismo de Step Up”), ndo sendo considerado no cdiculo de EBITDA da
Companhia as operagdes relacionadns & participagdo societdria detida pela Contax-
Mobitel no capital social da Stratton Spain, S.L.U.,, e/ou qualgquer de suas controladas
(conhecidas, em conjunto, como “Divisdio Allus”).

(@ se 0 EBITDA Brasil da Companhia relativo a determinado periodo de apuragéo do
Mecanismo de Step Up superar o valor correspondente a 90% (noventa por cento) do
EBITDA de referéncia da Companhia indicado na tabela abaixo, 25% (vinte e cinco por
cento) do valor do EBITDA Brasil da Companhia que exceder o valor correspondente a
90% (noventa por cento) do EBITDA de referéncia da Companhia (“EBITDA Adicional
Brasil”) serd dividido proporcionalmente entre as dividas da Companhia e da Contax-
Mobitel representadas por operacdes financeiras e/ou contratadas no mercado de capitais
até 15/01/2016 (“Divida Financeira”), e deverd ser pago (i) na forma de sobretaxa
adicional a remuneragdo das debéntures da 1° (primeira) série da 2° (segunda) emissdo de
debéntures da Companhia, & remuneracéio das debéntures da 1° (primeira) emissdo de

debéntures da Companhia e & Remuneracdo das Debéntures da 37 (terceira) emissdo de
debéntures da Companhia, em valor proporcional ao saldo devedor das debéntures em
guestdo em relagdo ao total da Divida Financeira ou (ii) na forma de amortizacdo
extraordindria da Divida Financeira, também de forma proporcional, observada a seguinte
légica:

(a.i) o EBITDA Adicional Brasil a ser pago na forma de sobretaxa adicional estard
sujeito a um limite mdximo adicional equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uleis, para cada periodo de remumeragdo,
sendo que, caso este limite ndio seja atingido em determinado periodo de remuneragdo, o
eventual saldo serd iransferido para o periodo de remuneragio imediatamente
subsequente e assim sucessivamente. A sobretaxa adicional a remuneragdo das debéntures
da 1° (primeira) série da 2° (segunda} emissdo de debéntures da Companhia, &
remuneragio das debéntures da I° (primeira) emissdo de debéntures da Companhia e a
Remuneracéo das Debéntures da 3° (terceirq) emissdo de debéntures da Companhia
devera ser paga na préxima data de pagamento de juros das debéntures em questdo, apos
a dividgacdo das demonstracdes financeiras da Companhia em que tenha sido verificado o
EBITDA Adicional Brasil, e serd calculada considerando o nimero de dias iditeis do
periodo de juros em quest&o.

O montante da sobretaxa adicional serd calculado proporcionalmente ao saldo devedor de
cada divida em relag@o ao total da Divida Financeira no momento de pagamento da
sobretaxa adicional, 1 C i




24.

(a.ii)  se o montante apurado do EBITDA Adicional Brasil da Companhia for superior ao
valor dispendido pela Companhia a titulo de pagamento da sobretaxa adicional,
observado o limite previsto no item (i) acima, a Companhia deverd empregar 0s recursos
remanescentes do EBITDA Adicional Brasil na amortizacéio extraordindria de sua Divida
Financeira, de forma proporcional ao montante de cada parcela da Divida Financeira em
relagdo a Divida Financeira total (ajustado para refletir qualquer conversdo de divida em
capital da Companhia), independentemente das datas de vencimenio de cada divida a ser
amortizada extraordinariamente, devendo este pagamento ocorrer na data de pagamento
de juros da Divida Financeira em questdo imediatamente subsequente & data de
divilgacdo das demonstragdes financeiras da Companhia em que tenha sido verificado o
EBITDA Adicional Brasil.

O montante da amortizacdo extraordindria a ser dalocado a cada credor da Divida
Financeira serd calculado proporcionalmente ao saldo devedor de cada Divida Fingnceira
no momento de pagamento da amortizacdo extraordindria.

Perfodo de referéncia| EBITDA de referéncia da Companhia

R$257.000.000,00 (duzentos e cinguenta e sete milhbes

2017
de reais) (“EBITDA de Referéncia”)

EBITDA de Referéncia atualizado pela variacdo
acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
2018 (“IPCA”), ou indice que venha a substitui-lo,
divuigado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“"IBGE”), aplicavel ao periodo em questéo.

EBITDA de Referéncia atualizado pela variagdo

2019 acumulada do IPCA aplicdvel ao periodo em questdo.

2020 EBITDA de Referéncia atualizado pela variagéo
acumulada do IPCA aplicdavel ao periodo em questio.

2021 EBITDA de Referéncia atualizado pela variacéo

acumulada do IPCA aplicavel ao periodo em questdo.

(] para fins do Mecanismo de Step Up da Sobretaxa previsto acima, a apuragdo do
EBITDA Brasil da Companhia para fins de definicdo da sobretaxa adicional aplicdvel,
deverd ser realizada de forma anual a partir do primeiro trimestre do exercicio social de
2017, inclusive, até a data de amortizacio integral da Divida Financeira.”

Alterar os itens (VII) e (X) da Clausula 6.27.2 da Escritura, que passam a vigorar com a

seguinte redagdo:

“(VI[) aquisicdo origindria do controle da Companhia, tendo controle o srgmf ficado que
lhe ¢ atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;. ;




()

“(X}) ndo observdncia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em
conjunto, “Indices Financeiros”), a serem apurados pelo Auditor Independente (conforme
definido abaixo) trimestralmente, e verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agenie Fiducidrio, das
informagdes a que se refere a Cldusula 7.1 abaixo, inciso II, alinea (a), tendo por base as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia, sendo certo que, no periodo
compreendido a partir do 3° (terceiro) trimestre do exercicio social de 2015, inclusive, até
o 4° (quarto) trimestre do exercicio social de 2016, inclusive, a Companhia estard
dispensada do atendimento e manutencéo dos Indices Financeiros:

(a) Divida Liquida / EBITDA:

Demonstragbes
Financeiras Indice (ratio) resultante da apuracio do Indice
trimestrais relativas | Divida Liguida / EBITDA aplicdvel
ao exercicip social de
Indice Divida Liquida / EBITDA da Companhia em
2017 razdo igual ou inferior a 5,25 (cinco inteiros e vinte
e cinco centésimos) vezes.
Indice Divida Liquida / EBITDA da Companhia em
2018 razdo igual ou inferior a 4,25 (gquatro inteiros e
vinle e ¢cinco cenlésimos) vezes.
Indice Divida Liquida / EBITDA da Companhia em
2019 razdo igual ou inferior a 3,50 (irés inteiros e
cinguenta centésimos) vezes.
A partir do exercicio | Indice Divida Liquida / EBITDA da Companhia em
social de 2020 razéo igual ou inferior a 3,00 (1rés inteiros) vezes.

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida:

Demonstracies
Financeiras Indice (ratio) resultante da apuracdo do Indice
trimestrais relativas | EBITDA / Despesa Financeira Liquida aplicdvel

ao exercicio social de

Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
2017 Companhia em razdo igual ou superior a 1,25 (um
inteiro e vinte cinco centésimos) vez.

Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da """
2018 e 2019 Companhia em razdo igual ou superior al 50 (um |

inteiro e cinquenta centésimos) vez.

N
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2.5.

Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
Companhia em razdo igual ou superior a 1,65 (um
inteiro e sessenta e cinco cenlésimos) vez.

A partir do exercicio
social de 2020

Alterar o item V da Clausula 6.27.7 da Escritura, de forma a refletir a nova definigfio do

EBITDA da Companhia a ser considerado para fins de cileulo e apuragio dos indices Financeiros
da Companhia, que passa a vigorar de acordo com a seguinte redagio:

2.6.

“6.27.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

()

V. “EBITDA" corresponde ao lucro liguido consolidade da Companhia antes de
despesas financeiras liguidas, imposto de renda e contribui¢do social, amortizacéo e
depreciagdo do resultado ndo operacional e da participacdo de acionistas minoritdrios
apurado (i) de forina acumulada nos ultimos 4 (quatro) trimestres anteriores & data de
verificagdo dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, ou, alternativamente, (i) de
forma isolada no trimestre imediatamente anterior & data de apuracdo dos Indices
Financeiros pelo Agente Fiducidrio, multiplicado por 4 (quatro} vezes; dos dois
montantes, o que for maior. Para fins desta definicdo e da consequente apuracdo dos
Indices Financeiros, deverdo ser ignorados os eventuais efeitos do cdlculo do ajuste a
valor presente — AVP (artigo 184 da Lei das Sociedades por A¢ées).

Para os fins do previsto acima, no caso de aguisi¢do de participagdo societdria, o EBITDA
da Companhia serd ajustado adicionando-se, proporcionalmente & participagdo adquirida,
os ultimos 4 (quatro) trimestres da(s) sociedade(s) em que a Companhia tenha adquirido
participagdo, conforme item (i) acima, ou, alternativamente, de forma isolada nos wltimos
3 (trés) meses imediatamente anteriores a data de aquisi¢do da participagdo societdria,
multiplicado por 4 (guatro) vezes;

)"

Incluir as seguintes obrigagdes adicionais da Companhia ¢ da Garantidora, conforme

aplicavel, na Cldusula 7.1 da Escritura:

“(XXII) uma vez que a alienagdo de até 100% (cem por cento) da participacdo societdria,
direta ou indireta, detida pela Contax-Mobitel na Divisdo Allus, envolvendo
substancialmente as operagbes conduzidas pela Companhia na Argentina, Peru, Colémbia
e Espanha, que poderd ser realizada, em uma ou mais operagdes, de forma a envolver a
totalidade ou parte das sociedades que atualmente compdem a Divisdo Allus, observado,
em qualquer caso, o previsto nos itens (v) e (vi) abaixo (“Alienacdo da Divisdo Allus™)

seja concluida pela Companhia ou pela Contax-Mobitel, conforme o caso, destinar &
reduciio de seu endividamento, em até 2 (dois) dias titeis apds a conclusdo da Alienagdo da
Diviséio Allus ou de cada uma de suas etapas, conforme aplicdvel, os valores recebidos em
dinheiro do comprador da Divisdo Allus, apos deduzidos quaisquer custos..e impostos
relacionados & Alienagdo da Divisdo Allus, conforme venha a ser comprovado: aos
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Debenturistas mediante envio dos respectivos documentos ao Agente Fiducidrio, que
excederem R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na medida em que tais valores

se tornarem disponiveis a Companhia ou a Contax-Mobitel ("Valor Disponivel Allus”),
observado o disposto abaixo;

(i) o Valor Disponivel Allus, observado, em qualquer caso, o disposto no subitem (i) do
item (XXV) abaixo, sera obrigatoriamente destinado pela Companhia e pela Contax-
Mobitel a amortiza¢do extraordindria do saldo devedor da Divida Financeira, sendo que,
no momento da amortizagéo extraordindria, cada instrumento da Divida Financeira serd
amortizado de forma proporcional ao montanie da Divida Financeira por este
representado em relagdo a Divida Financeira total da Companhia e da Contax-Mobitel
(ajustado para refletir qualquer conversdo de divida em capital da Companhia),
independentemente das datas de vencimento de cada divida a ser amortizada
extraordinariamente;

(i) em até 30 (wrinta) dias da celebragdo de documento vinculativo relacionado a
Alienagdo da Divisdo Allus (porém, em gualguer caso, antes do fechamento da referida
Alienacdo da Divisdo Allus) a Companhia e a Contax-Mobitel deverdo celebrar um
contrato de cessdo fiducidgria (ou se indisponivel, penhor ou equivalente), por meio do qual
serdo dados em garantia em favor dos Debenturistas e demais credores da Divida
Financeira (a) os recebiveis relativos ao Valor Disponivel Allus; e (b) conta vinculada na
qual o Valor Disponivel Allus deverd ser depositado pelo comprador da Divisdo Allus
(“Conta Vinculada”), a qual seré mantida junto a uma instituicdo financeira de primeira

linha contratada pela Companhia e pela Contax-Mobitel para atuar como banco
depositdrio (escrow agent) (“Banco Depositdrio™) para fins de recebimento do Valor
Disponivel Allus a ser pago pelo comprador da Divisdo Allus (“Contrato de Garantia”). O

instrumento de compra e venda da DivisGo Allus deverd prever que o pagamento da
parcela do preco de aguisicdo equivalente ao Valor Disponivel Allus deverd ser
depositada pelo comprador diretamente na Conta Vinculada. Ademais, o Conirato de
Garantia deverd prever que o Banco Depositdrio deverd destinar os recursos depositados
na Conta Vinculada para a redlizacdo de amortizagdo extraordindria proporcional da
Divida Financeira, observado o disposto no subitem (i} acima;

(iii) caso o Valor Disponivel Allus n@o tenha sido depositade na Conta Vinculada até 30
de junho de 2016, deverdo a Companhia e a Contax-Mobitel celebrar com o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e com os demais credores da
Divida Financeira, em I°de julho de 2016, um contrato de penhor regido por lei brasileira
ou espanhola (neste #ltimo caso, devendo ter tal contrato efeitos de penhor ou contrato de
garantia equivalente sob lei espanhola, conforme opinido legal de assessor legal em lei
espanhola a ser contratado pela Companhia e das assessorias juridicas dos credores da
Divida Financeira, quando necessdrio) sobre agdes da Siratton Spain, S.L.U. (“Ac¢Des
Stration”) representativas de até 45% (quarenta e cinco por cento} das Ac&es Strallan
detidas pela Companhia, sendo tal percentual reduzido em 1% (um' por cento) ) qua;;cada




R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) que excederem o Valor Disponivel (conforme
abaixo definido), sendo certo, no entanto, que se a Alienagdo da Divisdo Allus, em sua
totalidade, jd estiver contratada por meio de instrumento vinculante (“Contrato
Vinculante”) e a tinica condigdio de fechamento que restar para conclus@o da Alienagéo da
DivisGo Allus em sua totalidade for uma aprovagio de autoridade governamental
(incluindo, mas ndo se limitando, autoridades de defesa da concorréncia), entdo tal
obrigagdo de celebrar o contrato de penhor serd dispensada (retornando imediatamente
caso o Contrato Vinculante for rescindido antes da consumacdo da Alienacéo da Divisdo
Allus) (“Contrato de Penhor™). Tal Contrato de Penkor deverd expressamente prever que
em caso de celebragdo de um Contrato Vinculante para Alienagdio da Divisdo Allus, o
Agente Fiducidrio e os demais credores da Divida Financeira estaréo obrigados a
apresentar liberagdo do penhor constituido sobre as Agbes Stratton com ae menos 5
(cinco) dias de antecedéncia do fechamento previsto no Contrato Vinculante, na hipédtese
de a Alienacdo da DivisGo Allus envolver percemtual das Acbes Siratton superior ao
percentual das Ag¢Bes Stratton que ndo estiverem empenhadas aos credores da Divida
Financeira. A garantia constituida por meio do Contrato de Penhor serd compartilhada
pelos Debenturistas e demais credores da Divida Financeira na propor¢do de seus
créditos. Fica, ainda, estabelecido que, a fim de garantir a constituicdo do penhor nos
termos do Contrato de Penhor acima mencionado, a Companhia ¢ a Contax-Mobitel
deverdo celebrar com o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e com os demais credores da Divida Financeira, em até 60 (sessenta) dias
contados da celebragdo do presente Aditamento, um contrato de promessa de constituicdo
de penhor (devendo ter tal contrato efeitos de promessa irrevogdvel e irretratdvel de
constituigéio de penhor ou conirato de garantia equivalente sob lei espanhola, conforme
opinidio legal de assessor legal em lei espanhola a ser contratado pela Companhia e das
assessorias juridicas dos credores da Divida Financeira, quando necessario) (“Contrato
de Promessa de Constituicdio de Penhor”);

(iv) caso a Alienagdo da Divisdo Allus ocorra apds a implementacdo da condi¢do para
constituicdo do penhor previsto no Contrato de Penhor, o valor a ser depositado na Conta
Vinculada serd o maior entre o Valor Disponivel Allus e o percentual do preco de
aquisi¢do pago na Alienagdo da Divisdo Allus equivalente as A¢bes Stratton empenhadas
em favor dos credores da Divida Financeira, deduzidos quaisquer custos e impostos
relacionados a tal operagdio;

(v} fica desde ja estabelecido que a Alienagéo da Divisdo Allus para Partes Relacionadas
(conforme abaixo definido) da Stratton Spain, S.L.U. e/ou da CTX e/ou da Comparhia
(conforme abaixo definido) somente poderd ser realizada pela Companhia e/ou pela
Contax-Mobitel, conforme o caso, com a anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas,
sendo certo que a Companhia se compromete a observar tal obrigacdo até a data de
concluséo da totalidade da Alienacdo da Divistio Allus;




“Partes Relacionadas” significa, em relagdo a uma Pessoa: (a) qualquer (i) Afiliada; (ii)
diretor, conselheiro, empregado ou consultor habitual da Pessoa ou de qualquer Afiliada
da Pessoa; (iii) acionista direto ou indireto da Pessoa; (b) qualquer Pessoa com
relacionamento familiar com qualquer Pessoa mencionada no item (a) acima; e (c)
qualquer Pessoa Controlada por qualquer das Pessoas mencionadas nos itens (a) ou ()
acima; (2) “Afiliada” significa qualquer Pessoa que seja (a) direta ou indiretamente,
Controlada ou esteja sob Controle comum da Stratton Spain, S.L.U., e/ou da CTX e/ou da
Companhia (conforme abaixo definido) ou dos acionistas de tais sociedades, ou (b)
administradores das Pessoas elencadas no item (a) e (b) acima; (3) “Controle”, quando
empregado em relagdo a qualquer Pessoa, significara o poder de outra Pessoa, ou de um
grupo de Pessoas vinculadas por acordo de voto ou sob controle comum de, direta ou
indiretamente, deter de forma permanente a maioria de votos nas deliberacdes da Pessoa
em questdo, eleger a maioria dos administradores da Pessoa em questdo, e/ou usar seus
poderes para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento das operacdes e dos
6rgdos da Pessoa em questdo. As expressoes e termos “Controlador”, “Controlado por”,
“sob Controle comum” e “Controlada” tém os significados logicamente decorrentes desta
definicdo de “Controle”; (4) “Pessoa” significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem
como quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica, organizados de acorde com
a legislagdo brasileira ou estrangeira, tais como trusts, fundos de investimento, joint
ventures, consércios, condominios e/ou sociedades em conta de participagdo.

(vi) no dmbito da Alienagdo da Divisdo Allus, a Companhia compromete-se a contratar
empresa especializada de auditoria ou banco de investimento de primeira linha, ambos
com comprovada experiéncia na avaliagdo de ativos similares, e que ndo apresente
conflito de interesses com quaisquer das partes envolvidas na alienacdo, para fins de
elaboracdo de laudo de avaliag@o do Valor Justo de Mercado (conforme abaixo definido)
da Divisdo Allus e confirmacdo do valor de venda da totalidade ou de parte dos ativos que
atualmente compdem a Divisdo Allus, conforme o caso, anteriormente & concretizagdo de
referida alienagdio, devendo a Companhia enviar ao Agente Fiducidrio tal laudo de
avaliacdo.

Para os fins deste item, “Valor Justo de Mercado” significa o valor justo de mercado de
um ativo, determinado sempre por avaliadores qualificados, por meio dos seguintes
critérios de avaliaghio e precificacdo das agdes da Pessoa em questdo: (i) o estado
presente dos negdcios da Pessoa em questdo, (ii} o fluxo de caixa descontado das
operagbes de tal Pessoa calculado de acordo com prdticas de mercado, (iii) multiplos
utilizados pelo mercade para empresas do mesmo ramo e porte de operacdo da Pessoa em
questdo, e (i) transacdes recentes envolvendo empresas do mesmo ramo e porte de
operagdo da Pessoa em questdo. Caso o ativo em questdo ndo consista em acdes, o Valor
Justo de Mercado serd determinado de acordo com prdticas e critérios de mercado.

(vii) a alienagdo de qualquer das controladas da Stratton Spain, S.LU. (desdéﬂ que tal
alienagfio ndo represente a venda da totalidade de suas controladas) dependerd de




aprovagdo prévia dos debenturistas, sem prejuizo das disposicdes relacionadas ds
amortizagdes proporcionais das Debéntures e das demais dividas financeiras da
Companhia a serem realizadas com o Valor Disponivel Allus ora estabelecidas, as quais
deverdo ser integralmente respeitadas ¢ observadas pela Companhia;

(XXI1]) envidar seus melhores esforgos de forma a garantir que a CTX Participagées S.A.
(“CIX") cumpra, nos termos do compromisso de investimento e outras avengas a ser
celebrado entre a Companhia, a CTX, a AG (conforme abaixo definida), a Jereissati
(conforme abaixo definida) ¢ a Fundagdo (conforme abaixo definida), e apresentado pela
Companhia ao Agente Fiducidrio por meio de carta (“Compromisso de Investimento”),
com a obrigacdo de realizagéo de um empréstimo subordinado & Companhia no valor total
de R345.460.000,00 (quarenta e cinco milhbes e gquatrocentos e sessenta mil reais)
(“Divida Subordinada”), em até 1 (um) dia itil contado da data de verificacdo da eficdcia
das deliberacbes tomadas na AGD de Reperfilamento. A Divida Subordinada serd
representada por instrumento de divida ou debénture subordinada a todas as demais
dividas da Companhia, terd juros capitalizados até a data de pagamenio, o qual somente

serd exigivel apSs o pagamento integral dos credores que participarem do Reperfilamento
{conforme abaixo definido).

No momento de realizagdo do Aumento de Capital (conforme abaixo definido), exigir que a
CTX, também nos termos do Compromisso de Investimento, converta a Divida
Subordinada de forma a subscrever e integralizar no Aumento de Capital (conforme
abaixo definido) um niimero de agbes proporcional a sua participacdo no capital da
Companhia em relagdo as agbes que venham a ser subscritas por outros acionistas, novos
investidores e/ou credores da Companhia, de modo a manter seu percentual de
participacdo no capital da Companhia, sendo certo que o valor desta conversdo néo serd
considerado como parte do Valor Disponivel (conforme abaixo definido). Os recursos da
Divida Subordinada, observado, em qualguer caso, o disposto no subitem (i} do item
(XXV) abaixo, serdo utilizados a livre e exclusivo critério da Companhia;

(XXIV) até 30 de abril de 2016, realizar um aumento de seu capital social nos termos da
Instrucd@o CVM 476, no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) {(“Aumento
de Capital”), sendo que, anteriormente ao Aumento de Capital, (i) a Companhia deverd
convocar uma assembleia geral extraordindria para eleger novos membros de seu
Conselho de Administragdo com mandato de 2 (dois) anos, e (i) imediatamente apés a
eleicdo dos noves membros do Conselho de Administragdo, a Companhia envidard seus
melhores esforcos de forma a realizar a migracdo para o segmento especial de listagem
Novo Mercado da BM&F Bovespa.

Os credores da Divida Financeira terdo a opgdo de utilizar seus créditos financeiros
contra a Companhia para integralizar o Aumento de Capital caso este ndo sefa
integraimente subscrito pelos acionistas e/ou terceiros. S =
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Caso o Aumento de Capital ndo atinja o montante total de RS 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), a Companhia deverd realizar, em até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de realizacdio do Aumento de Capital, uma emisséio privada de
debéntures conversiveis subordinadas (“Debéntures Conversiveis Subordinadas”), sendo
assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia na subscri¢io das
Debéntures Conversiveis Subordinadas na forma da lei. As Debéntures Conversiveis
Subordinadas serdo subordinadas a todas as demais dividas da Companhia, teréo juros
capitalizados até a data de pagamento, nas mesmas condigbes obtidas pela Companhia no
Reperfilamento (conforme abaixo definido), pagamento este que somente serd exigivel
apos o pagamento integral dos credores que participarem do Reperfilamento (conforme
abaixo definido). A Andrade Gutierrez S.A. (“AG”) e da Fundaglo Atldntico de
Seguridade Social (“Fundagdo™) se comprometeram, nos termos do Compromisso de
Investimento, a subscrever no dmbito desta emissdo vm valor agregado correspondente a
diferenca entre (o) RS 200.000.000,00 (duzentos milhbes de reais) e (b) a soma de (b.i) o
valor efetivo do Aumento de Capital (incluindo os valores convertidos da Divida
Subordinada e de outros créditos eventualmente convertidos em agdes) mais (b.2) o saldo
da Divida Subordinada ndo convertido em capital, valor agregado este limitado ao
mdximo, em qualquer hipdtese, de R$854.540.000,00 (cinquenta e quatro milhdes e

quinhentos e quarenta mil reais) (“Compromisso de Subscricdo™). O Compromisso de
Subscrigdo foi prestado de forma ndo soliddria na propor¢do de 89,82% (oitenta e nove

inteiros e oitenta e dois centésimos por cento) pela AG e 10,18% (dez inteiros e dezoito
centésimos por cento) pela Fundac@o. A CTX se comprometeu a ceder a AG ¢ a Fundagdo
seu direito de preferéncia para a subscricdo de Debéntures Conversiveis Subordinadas de
modo que a AG e a Fundagdo possam cumprir com o Compromisso de Subscrigio na
Jforma aqui prevista;

(XXV) em até 10 (dez) dias apds a conclusdo do Aumento de Capital e/ou da emissio das
Debéntures Conversiveis Subordinadas, destinar os valores recebidos em dinheiro no
Aumento de Capital e/ou na emissiio das Debéntures Conversiveis Subordinadas, apés
deduzidos quaisquer custos e impostos relacionados ao Aumento de Capital e/ou a emissio
das Debéntures Conversiveis Subordinadas, que excederem R354.540.000,00 (cinquenta e
quatro milhes e quinhentos e quarenta mil reais), e que forem imediatamente disponiveis
& Companhia (“Valor Disponivel”), na redugdo de seu endividamento. O Valor Disponivel
serd destinado & amortizacdo extraordindria do saldo devedor da Divida Financeira,
sendo que, no momento da amortizacdo extraordindria, os credores da Divida Financeira
receberdo um pagamento proporcional ao montante da Divida Financeira detida por cada
credor em relagdo a Divida Financeira total da Companhia e da Contax-Mobitel (ajustado
para refletir qualquer conversio de divida em capital da Companhia), independentemente
das datas de vencimento de cada um dos diferentes instrumentos que compbem a Divida
Financeira a ser amortizada extraordinariamente. No dmbito do Aumento de Capital, a
CTX deveré converter a Divida Subordinada em um niimero de agdes proporcional a sua
participacéo no capital da Companhia em relacdo as acBes que venham a ser subscritas
por outros acionistas, novos investidores e/ou credores da Companhia, de modo a manter




seu percentual de participacdo no capital da Companhia, nos mesmos termos ¢ condi¢des
do Aumento de Capital, sendo certo que o valor desta conversdo ndo serd considerado
como parte do Valor Disponivel.

(i} sem prejuizo do disposto acima, na hipdtese do Aumento de Capital e/ou
da emissdo das Debéntures Conversiveis Subordinadas de que trata o item (XXIV)
acima ocorrer em data anterior a data de conclusao da Alienacéio da Divisdio Allus
pela Companhia ou pela Contax-Mobitel, a totalidade dos recursos lquidos em
dinheiro recebidos pela Companhia provenientes do Aumento de Capital e/ou da
emiss@o das Debéntures Conversiveis Subordinadas deverd ser destinada &
normaliza¢do do fluxo de caixa da Companhia, sendo que, imediatamente apds a
data de conclusiio da Alienagdo da Divisdo Allus, a totalidade dos recursos
liguidos em dinheiro obtidos em referida alienagdo, apés deduzidos quaisquer
custos e impostos a ela relacionados, que excederem o moniante correspondente a
R$300.000.000,00 (trezentos milkdes de reais), ja considerados os recursos
liguidos em dinheiro obtidos pela Companhia no dmbito do Aumento de Capital
e/ou da emissdo das Debéntures Conversiveis Subordinadas e agueles decorrentes
da Divida Subordinada, deverd ser aplicada na amortizacdo extraordindria
proporcional da Divida Financeira;

(XXVI} propor a assembleia geral de acionistas que ndo seja realizada qualgquer
distribuicdo de recursos aos seus acionistas, seja na forma de dividendos (incluindo o
dividendo minimo obrigatério) ou de juros sobre o capital proprio até que o Indice Divida
Liguida / EBITDA da Companhia em razdo igual ou inferior a 2,00 (dois inteiros) vezes
seja atingido, observado que as limitacdes aqui estabelecidas ndo se aplicam ao
pagamento dos dividendos declarados na Assembleia Geral Ordindria da Companhia,
realizada em 30 de abril de 2015 (“"AGQ?), exceto no que se refere a quaisquer dividendos
ou juros sobre o capital proprio que venham a ser recebidos por CIX, AG, Jereissati
Telecom S.A. (“Jercissati”) e Fundagdo, declarados na AGO, os guals deverdo ser
imediata e integralmente wtilizados para a realizagdo de um empréstimo subordinado a
Companhia representado por instrumento de divida ou debénture subordinada a todas as
demais dividas da Companhia, com juros capitalizados até a data de pagamenio, o qual
somente serd exigivel apés o pagamento integral dos credores que participarem do
Reperfilamento (conforme abaixo definido), nos termos do Compromisso de Investimento.

(i) Na hipbtese da Companhia realizar a distribuicdo de dividendos em
descumprimento & obrigacdo de que trata o presente item, e estando o Indice
Divida Ligquida / EBITDA da Companhia em razdo superior a 2,00 (dois inteiros)
vezes, a Companhia se obriga a pagar aos Debenturistas, em até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data de recebimento de notificac@o do Agente Fiducidrio acerca
da verificagdo de tal evento de descumprimento, uma multa compensatoria no
montante equivalente a 2% (dois por cento} ao ano, base 252 (duze;zfosr e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o saldo devedor dq&- bebém’ui-es, sem Rrej';lizo
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2.7.

da possibilidade de declaracdo, pelos Debenturistas, do vencimento antecipado, de
forma ndo automdtica, da divida representada pelas Debéntures, de acordo com os
termos do item (XXV) da Clausula 6.27.2 da Escritura.

(XXVID) até 30 de abril de 2016, emitir um novo instrumento financeiro unificado para
todos os credores da Divida Financeira, na forma de debéntures simples, para a migracdo
voluntaria dos Debenturistas que assim desejarem e se manifestarem, conforme condicdes
que venham a ser estabelecidas de comum acordo com os Debenturistas, sendo que a
emisséio de tal instrumento pela Companhia e consequente unificag@o de suas Dividas
Financeiras em um tnico instrumento estard condicionada a wm nivel de adesdo minimo
de 50% (cinguenta por cento) dos debenturistas da 1° e da 27 séries da 17 emissdo de
debéntures da Companhia e dos Debenturistas, considerados em conjunto (“Instrumento

Unificado").

O Instrumento Unificado deverd ser emitido na forma de debéntures simples, em duas
séries, sendo que cada série estard sujeita as seguintes remuneragdes. (i) primeira série:
as debéntures da primeira série fardo jus a uma remuneragdo equivalente a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao
ano, bases 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados no informativo didrio disponivel
em sua pdgina da Internet (hup:/fwww.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de um
spread ou sobretaxa de 1,25% (um inteiro ¢ vinte e cinco centésimos por cenlo) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis; e (ii) segunda série: as debéntures da
segunda série fardo jus & média aritmética das taxas de fechamento das Notas do Tesouro
Nacional do Brasil (“NIN-B”), com vencimento em 15 de agosto de 2022, apuradas nos 3

(irés) dias titeis imediatamente anteriores conforme venha a ser definido na data de
celebragiio do segundo aditamento & escritura da 1* (primeira) emisséo de debentures da
Companhia, acrescidas exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias dteis.”

Incluir as seguintes hipéteses de vencimento antecipado néio automdticas adicionais das

Debéntures na Cliusula 6.27.2 da Escritura, cuja ocorréncia sujeitard a Companhia aos

procedimentos previstos na Clausula 6.27.4 da Escritura, conforme redag¢#o abaixo:

“XI) a Companhia acrescer, por qualquer mecanismo, a remuneragdo devida aos
credores de suas Dividas Financeiras existentes em 21 de dezembro de 2015, excetuadas,
em qualquer caso, alteragBes nas remuneragdes dos financiamentos diretos, ou por meio
de repasse de recursos, contratados pela Companhia e/ou suas controladas junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES existentes em 15 de janeiro de
2016; ST




(XID) a constitui¢do, pela Companhia, de qualquer espécie de énus ou gravame, incluindo,
sem limitagdo, cessdo fiducidria, sobre seus direitos creditdrios e/ou recebiveis presentes
ou futuros, excetuadas as operagdes de descontos comerciais; ‘

(XIID) a Companhia ou qualquer de suas controladas, conforme aplicével, deixarem de
cumprir com qualquer das obrigacées previstas na alinea (XXII) da Cldusula 7.1 acima e
seus subitens, inclusive através (i) da utilizacdio de qualquer montante do Valor Disponivel
Allus de forma diversa e em descumprimento ao previsto nesta Escritura ou (i) da néo
celebracdo do Contrato de Promessa de Constituigdo de Penhor ou do Contrato de Penhor
nos prazos estabelecidos no subitem (iii) da alinea (XXII) da Cldusula 7.1 acima e nos
termos ali previstos;

(X1V) a Companhia realizar a distribui¢do de dividendos ou qualquer outra forma de
remuneragdo a seus acionistas enquanto o Indice Divida Liquida / EBITDA da Companhia
estiver em razdo superior a 2,00 (dois inteiros) vezes, exceto no que se refere ao
pagamento dos dividendos declarados na Assembleia Geral Ordindria da Companhia,
realizada em 30 de abril de 2015, exceto por forga de disposigdio legal ou medida judicial;

(XV) a Companhia deixar de cumprir com qualquer das obrigagdes previstas nas alineas
XX, (XxXm), (XXv) e (XXVII) da Clausula 7.1 acima, nos termo ali previstos;

(XVI) a Companhia deixar de fazer com que os compromissos assumidos por CTX, AG,
Jereissati e Fundacdo na AGD de Reperfilamento, refletidos no Compromisso de
Investimento, sejam integralmente cumpridos; e

(XVII) a Companhia deixar de redlizar o pagamento do prémio (waiver fee) previsto na
Assembleia Geral de Debenturistas realizada no dia 12 de novembro de 2015 até 28 de
fevereiro de 2016.”

CLAUSULA TERCEIRA — DAS RATIFICACOES

3.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se¢ encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condigBes constantes da Escritura e respectivo aditamento que ndo foram
expressamente alterados por este Aditamento.

CLAUSULA QUARTA — DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1.  Este Aditamento é firmado em cariter irrevogavel e irretrativel, obrigando as Partes por si
€ Seus sucessores.

42. A eficicia deste Aditamento ¢ condicionada & (i) aprovagfio ¢ formalizagio ’ccj)ntrgtguakl‘ do
Reperfilamento da Divida Financeira, incluindo, mas n#o se limitando a; celebragéo ‘do.Co‘?r'itx‘rE‘igo_ de
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Promessa de Penhor ou do Contrato de Penhor, conforme o caso, conforme refletido neste
Aditamento, nos mesmos termos e condi¢des ou em outros mais benéficos & Companhia, pelos
demais credores da Divida Financeira, (ii) formalizagfio, até 04 de fevereiro de 2016, de
aditamentos &s cartas de fianga bancaria concedidas para garantia da divida decorrente das
debéntures da 2° séric da 2® emissdo da Companhia ¢ dos Contratos de Financiamento n°
09.2.1523.1, de 12/03/2010 e seu aditivo n° 1 de 02/09/2014, n° 11.2.0098.1, de 18/04/2011 e n°
12.2.0871.1, de 11/09/2012 celebrados pela Contax-Mobitel S.A. com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, os quais serdo aditados para refletir o
Reperfilamento (tais instrumentos, quando em conjunto, sio denominados “Contratos de
Financiamento Diretos BNDES™), ou a emissfio de novas cartas de fianga, em qualquer caso, por
instituicsio financeira de primeira linha, de forma a refletir as condigdes do Reperfilamento e
manter todos os termos e condigdes das fiangas atualmente conferidas aos credores das Debéntures
e dos referidos Contratos de Financiamento Diretos BNDES e (iii) 4 formalizagdo dos
compromissos assumidos no ambito do Reperfilamento pelos acionistas controladores da
Companhia. O Agente Fiducidrio ficara responsivel pela verificago do implemento destas
condigdes, manifestando-se formalmente a respeito, mediante o envio de carta 4 Companhia.

43. Para os fins deste Aditamento, fica desde ja autorizada pelos Debenturistas qualquer
alterago no controle da Companhia decorrente (i) da conversio de suas agGes preferenciais em
agdes ordindrias, (ii) do distrato do acordo de acionistas da CTX e/ou dissolugdo da CTX; ou (iii)
da realizagdo do aumento de capital da Companhia no montante de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) a ser realizado até 30 de abril de 2016, conforme previsto no item (XXIV), da
Clausula 2.6 acima.

44. Para os fins do previsto neste Aditamento, “Reperfilamento™ significa o alongamento do
perfil da Divida Financeira, em termos e condigdes satisfatérios & Companhia e aos credores da
Divida Financeira, compativeis com as condigdes de mercado e a situagéo da Companhia.

45.  Tica eleito o foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, com exclusgo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questGes porventura resultantes

deste Aditamento e da Escritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 19 de janeiro de 2016.

(4s assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes. }

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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(PAGINA DE ASSINATURAS (1/3) DO SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA TERCEIRA EMISSAO DE CONTAX
PARTICIPACOES S.A., CELEBRADO EM 19 DE JANEIRO DE 2016 ENTRE A CONTAX PARTICIPACOES S.A.,
A CONTAX-MOBITEL S.A. E A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. )}

CONTAX PARTICIPACOES S.A.
Nome: Nome: -
. rto Beraldo
Cargo: 5"9!or fP AR Jo?;é,yaRtg?BExecuwo
Grupo Contax
CONTAX-MOBITEL S.A.
\W //\,AJ Y
Home: ong khaf Nome! José Roberto Berald
. osé Roberto Beraldo
Cargo:  Diretor Preg ine' : Cargor Diretor Executivo

Grupo Contax




(PAGINA DE ASSINATURAS (2/3) DO SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA TERCEIRA EMISSA0 DE CONTAX
PARTICIPACOES S5.4., CELEBRADO EM 19 DE JANEIRO DE 2016 ENTRE A CONTAX PARTICIPACOES S.A.,
4 CONTAX-MOBITEL S.A. E A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDOR4 DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

I 5=/ _

Nome: LN A LOO RAQsLLS CE 1 D Nome:
7 Cargo:

Cargo: £/ b cv LADoi
/




(PAGINA DE ASSINATURAS (3/3) DO SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, D4
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA TERCEIRA EMISSA0 DE CONTAX
PARTICIPACOES S.A., CELEBRADO EM 19 DE JANEIRO DE 2016 ENTRE A CONTAX PARTICIPACOES S.A.,
A CONTAX-MOBITEL S.A. E A SIMPLIFIC PAVARIN! DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA. )}
TESTEMUNHAS
7 A
/ (/ ¢ ¢ ¢ &

A

Q—%J)Ss al< 2,

( Nome: Mﬂdn&“t’fo,\)\m

2D

Emol. R$ 9.518,51
Estado R& 2,705,26
Ipesp R$ 1.394,71
R. Civil R$ 500,98
T. Justica R$ 653,27
M. elblico R$ 456,88
135 R$ 199,50
Total R% 15,425,1)
Selos & 1axas

Recalmdos piverbd

Nome: Ayo Luisa WKaedly

RG: 33. &0 ¥ oy
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